4. téma

Statické metody hodnoceni investic

1. Uvod
Statické metody se vyuzivaji pro vytazeni investic, které jsou ztratové pro podnik, diky

jejich rychlé a dobré orientaci. Ve vyspélejSich ekonomickych zemich se tyto metody
nevyuZivaji za smérodatné, jelikoz nezohlednuji faktor ¢asu. Statické metody se vyuzivaji
v pfipadé, kdy se na investicni projekt nahlizi poprvé. Tyto metody na rozdil od dynamickych
metod nerespektuji faktor ¢asu, a proto se daji pouZit v pfipadé, Ze faktor ¢asu nema
podstatny vliv v hodnoceni investi¢niho projektu. Velkou vyhodou je jejich jednoduchost.
Vyuzivaji se v ptipadé, kdy je ekonomicka Zivotnost investice kratkd a diskontni sazba nizka.
Cim vy33i je diskontni sazba, tim vyrazné&jsi je rozdil mezi budouci a souc¢asnou hodnotou.

Statické metody hodnoceni investic se vyuzivaji k prvotni kalkulaci.

2. Druhy statickych metod
Statické metody:

e Doba navratnosti investic

e Prlimérna ro¢ni vynosnost

e Prdmérné ro¢ni naklady

2.1. Doba navratnosti investic

Anglickd zkratka PBP (Playback period). Ze vSech statistickych metod je nejcastéji
uzivand. Udava pocet let, za kterych se vrati kapitalovy vydaj, ktery se do investice investoval.
Zakladnim kritériem doby navratnosti investice je, ¢im je doba ndvratnosti nizsi, tim je
investi¢ni projekt lepsi. Jde tedy o hodnoceni o¢ekavané likvidity nez o samotny projekt. Doba

navratnosti se déli na prostou dobu navratnosti a primérnou dobu ndvratnosti.

Prosta doba navratnosti — odpovida na otazku, za jak dlouho se investice vrati bez ohledu na
vliv jakékoliv urokové miry. Anglickd zkratka PP (playback period). Vzorec pro vyuziti prosté

doby navratnosti:
Ts =IN/CF

Ts = prostd doba navratnosti



IN = investi¢ni vydaj
CF = cash flow
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Zdroj: https://www.projekty-inkapo.cz/doba-navratnosti/

= Pocatecni investice do zatepleni ¢ini 515.000, - K¢

= Rocni Uspora ndkladl na vytdpéni je 32.321, - K¢
Za jak dlouho se investice vrati podle ukazatele prosté doby ndvratnosti?
Redeni
Prostym podilem 515.000/32.321 zjistime, Ze je to cca 15,9 let. Nezohledriujeme vSak

pravdépodobny rist ceny energie. Predpokladana doba Zivotnosti oprav je 25 let. Doba

navratnosti je kratsi, a to je pozitivni.
Priimérna doba navratnosti

Primérnd doba ndvratnosti — vyjadfuje za jak dlouhou dobu by se méla

pocatecni investice splatit. Vzorec pro vyuziti primérné doby navratnosti:
Ts = Co/@CF

Ts = pramérna doba ndvratnosti

Co = pocdatecni investice

@ CF = primérné cash flow

Pramérna rocni vynosnost — oznacCované také jako ucetni rentabilita nebo primérna
rentabilita. Zakladni podstatou se stdva uvazovani zisku po zdanéni jako ekonomického efektu
prinasejiciho projektem. Metoda se vztahuje na ¢asovy horizont jednoho roku. Metoda se
muze vyuzit pro hodnoceni vice projektl s rliznou dobou ekonomické Zivotnosti. Vyhodou se
stavaji zisky po zdanéni, které se projevuji u ceny produktd a rozdilné objemy uskutecnéné
produkce. Metody se mohou vyuzit pro projekty, které nemaji stejny objem. Nevyhody této
metody jsou: nebere v Uvahu rozsah investi¢niho projektu, nepomiji vliv ¢asu, do penézniho

pfijmu se nezapocitavaji odpisy. Vzorec pro vypocet pramérného ro¢niho vynosu:


https://www.projekty-inkapo.cz/doba-navratnosti/

@ CF = 2i=1 CFi

CFi — cash flow spojené s investici
n — pocet let Zivotnosti
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Zdroj: https://finexpert.e15.cz/tahak-spocitejte-si-vynos-investice

Ignacius investoval 31. ¢ervence 2003 do otevieného podilového fondu sumu 72 500 K¢. Z
dopisu, ktery mu nasledné investi¢ni spolecnost poslala, vyplyvd, zZe je majitelem 71 251
podilovych listd fondu. Dne 21. ledna 2005 byl podle aktualniho vydani novin kurz fondu
1,1652 K¢. Kolik korun uz fond Ignaciovi vydélal? Kolik procent uz vydélal? Jaky je pramérny

ro¢ni vynos investice?

Reseni
Igndcius ma nyni ve fondu 83 022 K¢. K danému ¢iselnému Udaji jsme dospéli vypoctem 71 251

x 1,1652 = 83 022. Je 0 14,5 % bohatsi nez na zacatku.

Vypocet
(83022 -72500) /72 500 = 0,145131; tj. 14,5 %. PrGmérny roc¢ni vynos Igndciovi investice je
9,6 %.

Pocitano podle vzorce roéni vynos = (1 + 0,145)1/1,47638 — 1= 0,096 = 9,6 %

Cislo 0,145 ve vzorci reprezentuje procentni vynos za celou dobu investice. Do vzorce se
zadava v desetinném tvaru (14,5 % = 0,145). 1,47638 ve vzorci je celkova doba investice v
letech, tj. doba mezi 31. éervencem 2003 a 21. lednem 2005. Je to jeden rok a 174 dni. Pocet

let z dni vypocitame jako 1 + (174/365,25) = 1,47638.


https://finexpert.e15.cz/tahak-spocitejte-si-vynos-investice

2.2.  Prumérné rocni naklady

Pramérné rocni naklady — zakladni funkci této metody je srovnani priimérnych roc¢nich
nakladd u téch investi¢nich projekt(, které maji stejny rozsah v oblasti ceny, kvality a objemu

produkce. Nejcastéjsi vyuZiti je poté u obnovovacich investic. Ve vysledku je poté vhodnéjsi ta

vV

Primérné ro¢ni ndklady = ro¢ni odpisy + poZadovana vynosnost kapitalovy vydaj x ostatni

provozni+ naklady (bez odpisu)
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Zdroj: https://beneslenka.webnode.cz/v-semestr/manazerske-finance/efektivnost-investicnich-

projektu/

Vypocditejte primérné roc¢ni naklady dvou investicnich projektt na zakladé nasledujicich udaju:
a)  Projekt A
Diskontované naklady projektu => 2 055 500 K¢
Zivotnost projektu => 6 let
Urok 12 %
b)  Projekt B
Diskontované naklady projektu =>3 277 000 K¢
Zivotnost projektu => 10 let
Urok 12%
Rozhodnéte o jejich vyhodnosti
Reseni
Projekt A
Primérné roéni naklady => 2 055 500 x umofovatel (6 let, 12 %) = 2 055 500 x ((1,126x 0,12) /
(1,125—1) =2 055 500 x 0,24323 = 499 959,265
Projekt B
Primérné roéni ndklady => 3 277 000 x umofovatel (10 let, 12 %) =3 277 000 x ((1,12'° x 0,12)
/(1,121°-1) =3 277 000 x 0,176984 = 579 976,568

Vyhodnéjsi je projekt A, ktery ma nizsi prdmérné rocni naklady.


https://beneslenka.webnode.cz/v-semestr/manazerske-finance/efektivnost-investicnich-projektu/
https://beneslenka.webnode.cz/v-semestr/manazerske-finance/efektivnost-investicnich-projektu/

3. Zavérem
Zavérem si shrneme, co tedy jsou statické metody. Statické metody se vyuZivaji
v pfipadé, kdy hodnoceni investic hodnoti pouze financni toky. Neohlizi se na faktor rizika a
¢asu. Jedna se o velmi snadné metody a jejich pouZiti je vhodné pro prvotni informace o
investi¢nim projektu. VétsSinou se jednd o dopliujici metody dynamickych metod, které
zahrnuiji faktor ¢asu a rizika. Mezi zakladni statické metody patfi doba navratnosti, priimérna
doba ndvratnosti, Cisty pfijem z investice, celkovy pfijem z investice, prGmérny rocni pfijem

z investice, primérny rocni procentni vynos (Scholleovd, 2012).



