je vyrobnim . Pojem kapital je mozné chdpat v nékolika podobach.
nejcastéji predstavuiji fyzické statky v podobé strojl, zatizeni, budov, zasob,

materialu apod. reprezentuj napf. software, technologie, know-how, patenty apod.
Kapital je také mozné chdapat ve finanéni podobé jako , V. podobé uspor, bankovnich
pljcek, cennych papir(, obligaci apod. Dalsi podobou je tzv. jako soubor vlastnosti a

schopnosti ¢lovéka.

Pokud firma nema dost vlastnich Uspor na nakup strojl a jinych kapitalovych vstupd, muize k tomu

vyuzit , vstupuje na . Finanéni kapital maze firma ziskat napr.
pomoci bankovniho Uvéru nebo emisi akcii ¢i dluhopisu. je majetkovy cenny papir, ktery svému
majiteli zaruc€uje urcitd prava (pravo na vlastnictvi firmy, podil na zisku nebo moZnost se podilet na
fizeni firmy Gcéasti na valné hromadé akcionaru). predstavuje pohledavku vlastnika
obligace vUci firmé. Pro firmu prestavuje zavazek plnit finan¢ni zavazky uvedené v obligaci, napf. splatit
obligaci v dobé splatnosti. Cenou za pouziti finan¢niho kapitalu je .V % je mozné cenu finan¢niho
kapitalu prepocitat na urokovou mir(l, to nam mimo jiné umozni rzné projekty srovnavat z hlediska %
vynosu, popt. rizika. Z dvodu rozliSujeme a . Pro veliciny
plati vztah:

vytvari firmy. Ta vychdzi z poptavky po vyrobcich nebo sluzbach, které jsou
pomoci kapitalu produkovany. Poptavka po kapitdlu je poptavkou odvozenou. DulezZitou roli v
poptdvce po financnim kapitalu (investicich) hraje vyjadrena urokovou mirou. S rostouci
urokovou mirou je stale obtizné&jsi nalézt s dostatecné vysokou mirou vynosnosti,
tedy klesd poptdvka po kapitdlu uréeného na investi¢ni projekty. Cim vy3si je Urokovd mira, tim
nakladnéjsi je vyplj¢ovani penéz. Kfivka miry vynosnosti investic je zaroven kfivkou poptavky po
investicich. Klesajici kfivka miry vynosnosti predstavuje poptavku po investicich. Poptavané mnozstvi
kapitalu (investic) investic zavisi nepfimo Umérné na Urokové mire a kfivka poptavky po investicich ma
proto klesajici tvar. Vztah mezi investicemi a Urokovou mirou ukazuje nasledujici obrazek:
mira vjnosnosti
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je tvorena , docasné volnych financnich prostiedka, které
jejich majitel nabizi k zap@jéeni jinému. Uspory (nabidku kapitalu) v ekonomice tvofi prevainé
domadcnosti. Nabidka uspor je funkce, kterd ukazuje zdvislost Uspor na urokové mire. S rostouci
urokovou mirou se zvysuje ochota lidi nabizet své Uspory.

Na trhu kapitalu se stfetdva poptavka po kapitdlu a nabidkou kapitalu a tim je vytvarena .
Trh kapitdlu ma fadu forem napt. podle , se kterymi se na trhu obchoduje. Kapitalovy trh
zahrnuje obchod s tzv. ,, “, tedy s cennymi papiry ve formé s akciemi nebo obligacemi,
které maji splatnost delsi nez jeden rok. Kromé toho se zde také obchoduje s ,, “, to
znamena s uvéry, sménkami a dalSimi financnimi instrumenty s dobou splatnosti kratsi nez jeden rok.
Kapitalovy trh také délime na . Na primarnim kapitalovém trhu se obchoduje
s nové emitovanymi cennymi papiry (akcie, dluhopisy). Urcuje se zde jejich . Na
sekunddrnim trhu se obchoduje s cennymi papiry jiz dfive vydanymi. Jak primarni tak sekundarni
kapitalovy trh miva nejcastéji podobu

je , kterd vyjadruje objem pFijm0 za urcité obdobi. Celkovy dlchod vytvoreny v
dané ekonomice se sklada z (napf. mzdy, platy), (napft. renty,
uroky, dividendy) a (napf. socidlni davky). je . Bohatstvi je sloZzeno
z (napf. ulozky v bankach nebo fondech, akcie, obligace) a (napf.

nemovitosti, Sperky, auta) ve vlastnictvi jednotlivce ¢i domacnosti v uréitém ¢asovém okamziku.

Dlchody a bohatstvi jsou rozdéleny mezi jednotlivé domacnosti velmi , coZz vyplyva z
pusobeni trzniho mechanismu, v némz maji obvykle vice Sanci ziskat vyssi prijmy schopnéjsi, aktivnéjsi,
podnikavéjsi a dravéjsi jedinci. Rozdily jsou jak v pracovnich dichodech, tak ve vlastnickych i
transferech. Rozdily v pracovnich dliichodech jsou zplisobené a
rozdily v mnoZstvi a kvalité odvedené prace. DalSim Cinitelem jsou .
Prace v nebezpecném, znecisténém di jinak nepfijemném prostiedi jsou placeny obvykle vice nez prace

jiné. Také na trhu prace miZe podstatné prispét k nerovnému rozdéleni pracovniho
pfijmu. Vyznamnou ptic¢inou nerovnosti v bohatstvi je . Bohatstvi nékdy byva v dasledku
dédictvi silné koncentrovano v rukou pomérné malého poétu velmi bohatych lidi. Cinitelem
diferencujici dichody a bohatstvi je rozdilna v podnikani a praci.

Nastroj pro vyjadieni nerovnosti v distribuci narodniho dlchodu nebo bohatstvi je graficka
interpretace Udajd pomoci tzv. . Z Lorenzovy kfivky mlzZeme vypocitat tzv.

U této krivky na vodorovnou osu grafu nanasime ziskana anasvislé
ose zndzoriujeme zemé. Tvar Lorenzovy kfivky ukazuje miru



nerovnomérnosti v dichodech (resp. bohatstvi). Cim je kfivka prohnuté&jdi, tim je ddchod (resp.
bohatstvi) rozdélené méné rovnomérné. Pomoci Lorenzovy kfivky je mozné také znazornit hypoteticky
pfipad , Lorenzova ktivka by tvofila osu kvadrantu (diagonalu). V redlném svété se
ovsem nesetkame se situaci, kdy maji vSichni lidé stejny dichod (resp. bohatstvi), tudiz diagonala slouzi
pouze pro optické srovnani. Cim blize k ni leZi skute¢nd Lorenzova kfivka, tim je rozdéleni ddichodd
(resp. bohatstvi) vyrovnanéjsi a naopak. Ndsledujici obrazek ukazuje mozné tvary Lorenzovy ktivky:
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vypocteme jako pomér plochy mezi Lorenzovou kfivkou a linii absolutni rovnosti

(plocha B) a celkovou plochou pod linii rovnosti (A+B). Hodnota koeficientu je dana vztahem:
. Velikost koeficientu nabyva hodnot z . Cim vétsi je stupen nerovnosti, tim blize
je hodnota Giniho koeficientu jedné a opacné, pfi rovhomérnéjsim rozdéleni dichodu se hodnota

v

koeficientu blizi nule. Plochy pro vypocet Giniho koeficientu ukazuje nasledujici obrazek:
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Cilem prerozdélovacich (tzv. redistribucnich) procesl je
. jsou provadény pomoci dafového systému, transferovych plateb,
socidlniho a zdravotniho pojisténi, subvenci a dotaci. Velka snizuje ekonomickou
. Prilis radikalni prerozdélovani dlchodld muizZe zplsobit snizeni celkového
makroekonomického dlichodu, ktery je rozdélovan. Pfi prerozdélovani je potfeba porovnavat pfinosy
z vétsi rovnosti v rozdélovani s naklady spojenymi s eventualnim poklesem narodniho dlichodu.

V trznim mechanismu se pomoci trhu jako nastroje resi zakladni ekonomické otazky ,,co vyrabét” ,jak
vyrabét” a ,pro koho vyrabét”. Existuji pri¢iny a dlivody, proc trh jako systém selhava. Tento problém



nazyvame . To se projevuje ve tfech zakladnich oblastech: problém
, problém a problém

Neefektivni alokace zdroji souvisi s existenci tzv. , , (jako
dlsledek nedokonalé konkurence) a asymetrickych informaci. Trh v téchto pripadech nedokaze zajistit

Verejné statky se vyznacuji specifickymi vlastnostmi a to , a

pfi dodatecné spotiebé. Prikladem takového statku jsou napf. sluzby
narodni obrany. Pro trh neni vyhodné tento statek nebo sluzbu produkovat ¢i produkovat ho v
dostatecné mire. Dlvodem je zejména to, Ze nelze spotrebitele donutit, aby za spotiebu vefejného
statku . Tento jev se nazyva problém

Externality jsou spojené s vyrobou nebo spotfebou, které se nepromitaji do trznich cen.
Mohou to byt napt. ndklady nebo jiné nezadouci efekty, které jeden subjekt produkuje a pfenasi je na
jiné subjekty, tedy nemusi s nimi napf. kalkulovat v cené nebo nemaji vliv na jeho chovani. V takovém
pfipadé mluvime o . 'V pfipadé naopak subjekt
produkuje externi uzitky nebo kladné efekty, které vyuzivaji jiné subjekty, ale neni za né zaplaceno.
Existence externalit vede k situacim, kdy je vystup vétsi a cena nizsi nez ve srovnani s alokacné
efektivnim stavem - to je v ptipadé negativnich externalit. Naopak pfi existenci pozitivni externality je
vystup mensi a cena nizsi ve srovnani s alokacné efektivnim stavem. Jednou z pFicin existence externalit
jsou nepresné vymezena vlastnickd prava. Prikladem externalit je napf. znecistovani Zivotniho
prostiedi (negativni externalita) nebo udrzba krajiny (pozitivni externalita).

V nékterych strukturach nedokonalé konkurence, zejména v pfipadé monopolu a kartelu mohou firmy
vyuzit svého postavenim, aby nezadoucim chovani dosahovaly . Tim zpUsobuji
neefektivni alokaci zdrojG. V pfipadé monopolu, ktery mlze disponovat velkou , lze
ukazat, Ze rovnovdha monopolu (monopol maximalizuje zisk) je pfi nizSim vystupu a vyssi cené nez
v pfipadé dokonale konkurenéniho trhu. NeZidouci chovani firem v postaveni nedokonalych
konkurentlli se muUZe projevovat i v dalSich podobach: ve specidlnich slevach pro privilegované
zakazniky, v nizSich cenach s Umyslem odstranit konkurenci, ve fuzich firem s cilem vytvofit kartel.

Asymetrické informace jsou takové informace, kdy je jedna strana Iépe informovana nez druhad a mize
toho vyuzit. To vede k situacim, kdy trh inklinuje napf. k jinym cenam nez v pfipadé plné symetrickych
informaci a tim dochazi k neefektivni alokaci zdroj. Ptikladem asymetrické informace je rozdilnd
znalost kvality vyrobku mezi vyrobcem a zakaznikem.

Stat se snazi rlznymi nastroji snizovat neefektivni alokaci zdrojli zplsobenou trznim selhanim.
Mluvime o . Takovymi nastroji jsou napf. financovani verejnych statk
z povinné placenych dani. Monopoly jsou velmi ¢asto vystaveny cenové regulaci, stat udéluje pokuty



v pfipadé zneufZiti trzni moci. Subjekty, které vytvareji negativni externality musi platit specidlni dané
(napr. ekologické dané) nebo naopak jsou podporovany dotacemi subjekty, které produkuji pozitivni
externality. Stat udéluje subjektdim povinnost uvadét nékteré dalezité informace (napt. o vlastnostech
vyrobku) nebo pfimo podporuje Sifeni pro rozhodovani ddlezZitych informaci (napft. vysledky testd
vyrobkd).



