ZAKLADN{ MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

Nyni se zaméfime podrobnéji na jednotlivé zakladni makroekonomické ukazatele —
PRODUKT, INFLACI, NEZAMESTNANOST a PLATEBNI BILANCI. (OBRAZEK tovarna, prasatko
s penézi, graf smérem dolG + % a znak eura nebo dolaru)

PRODUKT

Ukazatel Produkt ¢i dichod vypovida o vykonnosti ekonomiky a slouzi k porovndni v ¢ase i
mezi ekonomikami.

Nejcastéji pouzivanym ciselnym vyjadienim této veli¢iny je ukazatel Hruby domaci produkt
HDP. Hruby domaci produkt je hodnota veskerych finalnich statkd a sluzeb vyprodukovanych
v dané ekonomice za urcité obdobi, vyjadiena v penéznich jednotkach.

Dulezité je, aby se do HDP zapocitavaly skutecné pouze findlni statky. Pfi vypoctu je nutné
zabranit dvojimu zapocitani nékterych produkt(, které jsou dale pouzity pro vyrobu.

Jak uz bylo receno, je hodnota produkce v ukazateli vyjadiena v penéznich jednotkdch —to je
nutné k zohlednéni rozdilnych hodnot (respektive rozdilné narocnosti na vyrobni faktory)
stovek a tisich nejrlznéjsich statku a sluzeb, které jsou v dané ekonomice vyrabény a podili se
na jejim HDP. Vznikaji tim ale i komplikace — za prvé, které ceny jsou ty spravné? Hodnotu
mlzeme vyjadfit v trznich cendch — to znamena vcetné neptimych dani, nebo v cendach
vyrobnich — bez nepfimych dani a dotaci. Za druhé, ceny statk( a sluzeb se v case méni. To
ztéZuje srovnani hodnot HDP v ¢ase a vede ke vzniku dvou druhi ukazatelll — redlného a
nominalniho.

Nominalni HDP je vyjadfen v béZnych cenach — neboli v cenach toho roku, ke kterému se
ukazatel vztahuje. Vyvoj ¢asové fady, sestavené z téchto ukazatell pak odrazi jak skutecné
zmény v mnozstvi vyprodukovanych statkl a sluzeb, tak i zmény v jejich cenach.

Realny HDP zachycuje pouze zmény objemu produkce. Tento ukazatel je totiz vyjadren ve
stalych cendch neboli v cenach zvoleného zakladniho roku, které jsou pak pouzity i v letech
nasledujicich a tim je vliv ménicich se cen zcela eliminovan.

Samotny vypocet HDP se provadi tfemi metodami, které na sebe logicky navazuji a mély by
vést ke stejnému vysledku — jedna se o metodu vyrobni, vydajovou a diichodovou.

Vyrobni metoda spociva v postupném nacitani pridanych hodnot na jednotlivych stupnich
vyroby. Jde o to secist to, co bylo skute¢né v daném obdobi vyprodukovéano, nic nevynechat a
zaroven nic nezapocitat dvakrat. Pfedstavme si napfiklad vyrobu mlééného koktejlu — mame
zde takzvané meziprodukty — mléko a jahody a pak finalni vyrobek — zminény koktejl.

Od hodnoty koktejlu musime hodnotu mléka a jahod odecist - tim ziskdme pravé onu pridanou
hodnotu — to co vzniklo na této fazi vyroby (mléko a jahody vznikly v predeslych fazich a byly
zapocitany tam). Pravé souctem pridanych hodnot se spolehlivé vyhneme dvojimu zapocitani
nékterého meziproduktu a tim i zkresleni hodnoty HDP. (OBRAZEK tovarna)

Vydajova metoda navazuje na vyrobni — nas mlécny koktejl je prodan a stava se tak vydajem
nékterého znam uZ znamych ekonomickych subjektl: domacnosti, firmy, vlady nebo



zahraniéi. Pravé souctem vydaji na finalni statky ziskame HDP vydajovou metodou.
Dostavame se tak ke zndmému vztahu: (OBRAZEK nakupni kosik)

HDP=C+1+ G+ NX

Dichodova metoda pak vychazi z faktu, Ze vydaj jednoho subjektu se vidy stava diichodem
jiného subjektu. Koupim-li si napfiklad onen koktejl, pak se m(j vydaj stava ¢aste¢né mzdou
téch, ktefi pracovali na jeho vyrobé, ziskem cukrdrny, mlékdrny a jahodové farmy, rentou
majitele pozemka, urokem banky za poskytnuti pujcky a tak dale. Roli hraje také opotrebeni
kapitdlu pti vyrobé a samoziejmé nepfimé dané a dotace. Pravé soucet téchto polozek nam
dava HDP diichodovou metodou (ukazatel v trinich cendch): (OBRAZEK penize)
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neprimé dané zmensené o dotace.

Hruby a Cisty ukazatel se pak lisi pravé tim, jestli je anebo neni zapocitano znehodnoceni
kapitalu neboli amortizace.

Kromé samotné hodnoty HDP je velmi dllezité také tempo jeho rlstu — to nam fika, jestli se
nasi ekonomice dafi anebo ne. Rostouci HDP je dobré znameni jak pro mou domdcnost, tak
pro mé podnikdni. Rast HDP je zaroven velmi pravdépodobné spojen s poklesem
nezaméstnanosti, coZ je dalsi pozitivum. Klesajici HDP mUZe znamenat sniZzeni mé Zivotni
urovné vlivem klesajicich vydélkd, ohrozeni pro mé podnikani, protoze domacnosti i firmy
snizuji své vydaje a klesa jejich poptavka. Dobra zprdva to neni ani pro verejné finance —
klesajici HDP znamena pokles ptijmU z dani a zaroven rist vydajl na socidlni ddvky eventuelné
na opatreni k oZiveni ekonomiky.

Tempo rlstu HDP se vypocita nasledovné:

ppp = 22Fe = HDFes g
= k
g HDP,_,

Timto vypoctem ziskdme miru rlstu HDP v procentech. Oznacdeni t a t-1 znamena poradi
hodnoty HDP v ase. Hodnota oznacend t se tykd soucasného obdobi, hodnota t-1
predchoziho obdobi, bez ohledu na to, zda se jednd o mésice, ¢tvrtleti ¢ roky. (OBRAZEK
tovarny, obchody, penize.....)



INFLACE

Inflaci rozumime rist vSeobecné cenové hladiny. Pokud tedy zdrazi pouze jeden druh zboZi,
nebo vyrobky pouze jednoho odvétvi, pak se o inflaci nejedna.

Ke zjisténi Urovné cen v ekonomice a jejich zmén se pouzivaji cenové indexy. Nejcastéji je
délime podle polozek, které obsahuiji:

Index spotrebitelskych cen (Consumer Price Index — CPI) je zaloZen na spotrebitelském kosi
neboli vybéru statkd a sluzeb, které spotfebovava priimérnd domacnost. Cena jednotlivych
poloZek je pak sledovdna kazdy mésic a na zakladé jejich zmén a vah jednotlivych poloZek kose
je pak zkonstruovan index. Ceny jsou zapocitavany véetné nepfimych dani (napf. DPH) - zména
vSeobecné cenové hladiny tedy mlze byt zplisobena také zménou darfiového systému.

Index cen vyrobcl (Producer Price Index — PPI), je zaloZzen na podobném principu jako CPI, ko$
ma vsak odlisné sloZeni. PPI je pak zjistovan za jednotliva odvétvi ¢i obory, napfiklad index cen
zemédélskych vyrobcl, primyslovych vyrobci, nebo stavebnictvi.

Zmény PPl jsou zpravidla nasledovany zménami CPl, nebot zmény vyrobnich cen ¢asem
dopadaji pravé na spotrebitele.

Deflator HDP je zaloZen na zcela jiném principu neZ predchozi dva — ¢astecné jsme na tuto
problematiku uz narazili u HDP, kde jsme rozeznavali nominaini a redlny ukazatel. Hodnoty
téchto dvou ukazatell jsou tim odlisné;jsi, ¢im vyssi je mira inflace, a pravé na jejich odlisnosti
je zaloZzen princip deflatoru HDP.

Hodnotu deflatoru ziskame tak, Ze nominalni HDP délime realnym HDP a ndsledné tento podil
nasobime stem. Neexistuje tedy zadny fixni kos statkl a sluzeb — zahrnuty jsou vSechny statky
a sluzby vyprodukované v dané ekonomice. Vyhodou je prdvé jeho Siroky zabér, zaroven
rychleji odrdzi zmény vekonomice, nevyhodou pak je to, Ze neodrdzi zmény cen
importovaného zbo7i, protoie to neni soucasti HDP. (OBRAZEK ndakupni kosik, mince
bankovky...)

K méreni inflace pak slouzi vypocet miry inflace pravé z nékterého z cenovych index(i — napft.
CPI:

CPl, — CPI,_,
= k
CPI,_,

s 100

Nejcastéji se pouzivd mezirocni mira inflace, kdy se k vypocétu pouzivaji indexy naptiklad za
duben tohoto roku a roku predchoziho. MlZzeme se ale setkat i s mirou mési¢ni a pro nékteré
vypocty v oblasti investic se pak pouzivd mira prdmérna napr za kalendarni rok.

Druhy inflace rozezndvame rlizné -napf. podle intenzity, mérené pravé mirou inflace.

Mirna inflace, je takova, kdy ro¢ni mira inflace dosahuje jednocifernych hodnot. Vyskytuje se
i v dobre fungujicich ekonomikach — za idealni se povazuje meziroCni mira inflace okolo 2 %.



Padiva inflace — mira inflace dosahuje dvou az trojcifernych hodnot. Vyssi mira inflace vede
k mensi mife tvorby Uspor — z hlediska zachovani hodnoty je lepsi drzet bohatstvi naptiklad ve
zlaté, Ci starozitnostech. Bézna je také indexace smluv — dlouhodobéjsi smlouvy obsahuji
inflacni dodatky, které chrani napriklad dodavatele, ¢i zaméstnance pred negativnimi vlivy
inflace.

Hyperinflace — mira inflace dosahuje stovek i tisicli procent. Penize prestavaiji plnit svoji funkci
prostifednika smény a uchovatele hodnoty. Lidé pfestavaiji pfijimat domdaci ménu, prechazi na
zahrani¢ni mény, nebo na sménny obchod. Neni prakticky mozné uzavirat jakékoli kontrakty
v domaci méné. Jedna se o extrémni situaci, kterd byva zpravidla doprovazena i politickymi
problémy.

Deflaci rozumime opak inflace vtom smyslu, Ze cenova hladina klesa. Mira inflace pak
dosahuje zapornych hodnot.

Tato situace je sice vyhodnd pro spotfebitele a stfadatele, globdlné je vsak pro ekonomiku
velmi nezadouci.

Dezinflaci pak rozumime situaci, kdy cenova hladina roste, ale pomalejsim tempem nez dfive.
Mira inflace je kladna, ale jeji hodnota klesa. (OBRAZEK prasatko, mince bankovky...)

Podle priciny pak rozliSujeme podle toho, zda prvotni impuls ke vzniku inflace pfisel
ze strany poptavky, ¢i nabidky. Zvlastni kapitolou je pak setrvacna inflace.

Poptavkova inflace neboli inflace tazena poptdvkou je zplsobend pozitivnim poptavkovym
Sokem. Zdrojem tohoto Soku muzZe byt cokoli co vede k rlistu agregatni poptavky — k posunu
jeji krivky smérem doprava. Pozitivni poptavkovy Sok je, kromé rlstu cenové hladiny, spojen
také s ristem produktu a tim padem i s poklesem nezaméstnanosti v ekonomice.

Nabidkova inflace neboli inflace tla¢ena néklady je disledkem negativniho nabidkového Soku
—typicky se jedna o rist cen vstupl. DUsledkem je pak pokles agregatni nabidky (kratkodobé),
ktery se projevi posunem kfivky SAS smérem doleva nahoru.

Firmy ¢aste¢né omezi vyrobu a ¢aste¢né promitnou rostouci naklady do cen své produkce.
Nabidkova inflace je tim horsi, Ze je spojena i s poklesem produktu a rlistem nezaméstnanosti.
Ekonomika tedy musi bojovat soucasné se dvéma problémy — inflaci i nezaméstnanosti,
pficemzZ prakticky neni mozné ucinné a rychle eliminovat oba problémy soucasné — Viz
Phillipsova kfivka.

Oba typy inflace ukazuje ndasledujici obrazek:



v

Inflace vy$Si nez zminéna 2 % neni rozhodné pro ekonomiku dobrou zpravou. Dopady inflace
na ekonomiku jsou totiz veskrze negativni. Klesa redlnda hodnota veskerych dichodd, ale i
uspor. Poklesem redlné hodnoty rozumime pokles kupni sily — nominalné (Ciselné) mam tedy
stéle stejné penéz, ale koupim si za né méné statk( a sluzeb nez dfive. Za takové situace je
obtizné jakékoli planovani, at uz se jednda o vydaje domdacnosti nebo napfiklad investi¢ni plan
mé firmy. V ekonomice s vysokou inflaci ztraci lidé jistotu a dlvéru — v extrémni situaci mohou
Uplné opustit domaci ménu a prejit na mény cizi, & na sménny obchod. (OBRAZEK grafy +
penize, mince bankovky, pokladnicky.....)

NEZAMESTNANOST

Nezaméstnanost je z makroekonomickych ukazatell pro bézné obc¢any je asi tou nejznamé;jsi,
nejsrozumitelné;jsi a také nejsledovanéjsi, protoze se jich nejvice dotyka.

Nejprve si musime rozdélit populaci na ekonomicky aktivni, to znamena lidi v produktivnim
véku, schopni pracovat, a ekonomicky neaktivni, od kterych se prace neocekava, nebo alespon
ne na plny Uvazek - napt. déti, studenti, dlichodci a podobné.

Ekonomicky aktivni obyvatelstvo ddale délime na zaméstnané a nezaméstnané. Za
nezaméstnaného tedy povazujeme Clovéka, ktery je v produktivnim véku, neni zaméstnany
ani samostatné vydélecné Cinny, aktivné hleda praci a je schopen do ni nastoupit do dvou
tydna.

K ¢iselnému vyjadreni nezaméstnanosti se nejcastéji pouziva mira nezaméstnanosti (v %):

U100
= —— %
“TSIxu



V tomto vzorci u predstavuje miru nezaméstnanosti v procentech. U je pocet nezameéstnanych
a L pocet zaméstnanych. Tvar U + L tvofi dohromady ekonomicky aktivni ¢ast populace, délici
se na zamé&stnané a nezaméstnané. (OBRAZEK délnik v montérkach nebo tak...)

Podle pficin rozeznavame nezaméstnanost frikcni, strukturalni a cyklickou. S tim souvisi pojem
pfirozena mira nezaméstnanosti a ta je zase tésné spjata s potencidalnim produktem. Je-li
ekonomika na svém potencidlu, neni mira nezaméstnanosti nulovd, jak by se mohlo zdat. Stdle
existuje frikéni nezaméstnanost — nezaméstnanost, ktera vyplyva ze samé podstaty ekonomiky
jako dynamického organismu. Ostatni typy nezaméstnanosti — zejména ta cyklicka, jsou pak
spojeny se situaci, kdy je ekonomika pod svym potencidlem a nezaméstnanost tim padem nad
svou pfirozenou Urovni. Pfirozend Uroven nezaméstnanosti je odhadovana na 3 — 5%.

Proc¢ je pro mé ukazatel nezaméstnanosti dllezity? Na zaklad¢ aktudlnich tidaji budu védeét,
jakou mam Sanci najit pracovni misto, nebo jestli je na trhu dostatek pracovni sily pro mé
podnikani. (OBRAZEK nezaméstnany &lovék — predstavuji si ho shrbeného s epici v ruce,
pokud madm moc §ilené ptedstavy Ize nahradit clovékem sledujicim grafy nebo jen témi grafy

®))

Vsechny tfi vySe zminéné veliCiny miZeme soucasné zobrazit v modelu AS-AD. Ukazme si to
na jednoduchém prikladu rlstu agregatni poptavky v kratkém obdobi, napfiklad vlivem
zvyseni socialnich davek.

Graficky se takové zvySeni projevi posunem kfivky AD smérem doprava a dojde k ustanoveni
nové kratkodobé rovnovahy na urovni Ei. Na svislé ose pak vidime, Ze ndsledkem je rist
cenové hladiny, a co jiného je rlist cenové hladiny nez pravé vySe zminéna inflace? Na
horizontalni ose pak vidime rlst produktu a podle Okunova zdkona md rust produktu za
nasledek pokles nezaméstnanosti. V jednom modelu tak mizeme jednodus$e odvodit dopady
urcité zmény v ekonomice hned na tfi nejdulezitéjsi makroekonomické veliciny.
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PLATEBNI BILANCE

Dosud jsme se zabyvali tim, co se dé&je uvnitf ekonomiky. Zadna ekonomika viak neexistuje ve
vakuu — vSechny jsou do urcité miry propojeny obchodnimi a majetkovymi vztahy a pravé
statistické zachyceni pohybl zbozi, sluzeb a kapitalu pfes hranice statli je ukolem platebni
bilance.

Jedna se tedy o systematicky zdpis veSkerych ekonomickych transakci mezi rezidenty a
nerezidenty sledované zemé za urcité casové obdobi. Za rezidenta pak povaZujeme takovy
ekonomicky subjekt, ktery ma hlavni centrum zdjmu ve sledované ekonomice.

Slovo bilance neni v ndzvu tohoto ukazatele ndhodou — stejnym slovem nékdy nazyvame
Ucetni rozvahu, a pravé té je princip platebni bilance v mnohém podobny. Ugetni bilance ma
sva aktiva a pasiva, platebni bilance ma své kreditni a debetni polozky. Kreditnimi polozkami
nazyvame takové preshranicni transakce, které vedou k toku penéz do dané ekonomiky —
typicky se jednd o export zboZi a sluzeb a import kapitdlu. Debetnimi polozkami pak
rozumime ty transakce, které vedou k toku penéz z dané ekonomiky ven —zejména import
zbozi a sluzeb a export kapitalu.

Prevazuji-li kreditni poloZzky hovotime o prebytku, v pfipadé prfevahy debetnich polozek je
platebni bilance ve schodku. Jak je tedy mozné, Ze je bilance uc¢etné vyrovnana?
Vyrovnavacim mechanismem ucetni bilance je hospodarsky vysledek prevadény z vysledovky.
Zde je vyrovndvacim mechanismem zména devizovych rezerv. Je-li platebni bilance napftiklad
v deficitu, pak dojde ke snizeni devizovych rezerv dané zemé a bilance se vyrovna. Ke snizeni
devizovych rezerv dojde proto, Ze dand ekonomika v cizi méné vice plati, nez ji ze zahranici
dostava. V opaéném pripadé by se devizové rezervy zvySovaly.

Dlouhodobé pak bilanci vyrovndava ménovy mechanismus (oslabeni domaci mény, které posili
export a snizi import), dichodovy mechanismus (pfevaha dovozu negativné ovliviiuje produkt
a tim i zaméstnanost — nezaméstnani zacinaji Setfit, a to mimo jiné i na dovezeném zbozi) a
mechanismus cenovy (domaci firmy musi zleviiovat, aby lépe konkurovali zahrani¢nimu zbozi).

Co se tyCe zobrazeni platebni bilance nebo salda v nékterém z modeld, v zakladni Urovni
makroekonomie takovy model nemame. Na pokrodilejsi rovni se pak setkdme s modelem IS-
LM-BP, kde pravé ktivka BP (Balance of Payment) saldo platebni bilance zobrazuje.

Proc je pro mé platebni bilance dulezZita? Pokud v ekonomice prevladaji penézni toky smérem
ven, znamena to, Ze investujeme v zahranici a utracime za zahrani¢ni produkci, jinymi slovy
vlastné Zivime zahrani¢ni zaméstnance, vytvarime pro né pracovni mista a podilime se na
ziscich zahranicnich firem. Ale co nasSe ekonomika? Z tohoto divodu se kazda ekonomika
snazi, aby prevladaly financni toky smérem do ekonomiky — aby jednoduse feceno zahranic¢ni
zakaznici a investofi podporovali nasi ekonomiku, nas produkt a nasi zaméstnanost a ne
naopak.

Kromé toho ma saldo platebni bilance (prebytek ¢i schodek) pfimy vliv na vyvoj ménového
kursu a ten je rovnéz velmi dllezitou veli¢inou pro hodnotu mych vydélk v zahranici, pro
mezindrodni obchody a investice mé firmy, nebo prosté jen tehdy jedu-li na zahrani¢ni
dovolenou a nechci ji stradvit jen pod pfivezenym slunecnikem a ve spoleénosti pastiky
z domova . (OBRAZEK kamiony jedouci z republiky a do republiky, nebo jen jedouci

riznymi sméry eventuelné miiZzeme pridat dovolenkaie pod slune¢nikem @)
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PRESHRANICI
TRANSAKCE
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