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PRUBEZNA KONTROLNi ZPRAVA PROJEKTU REALIZOVANYCH V INTERNI
VYZKUMNE SOUTEZI PRO EKONOMICKE USTAVY
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ekonomice
Identifikacni

Cislo projektu
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Skupina
piredméti

e Finance podniku pro Magisterské studium (PE, NZ)
Manazerska ekonomika (NZ)

Finance podniku I. (PE)

Finance podniku II. (PE)

Finan¢ni a kapitalové trhy (PE)

Controlling (PE)

Finance podniku (BA)

 Finance podniku (RLZ)

e Ekonomické a finan¢ni nastroje v logistice (N-EFN)

Projekt je
realizovan za
pracovisté

Ustav znalectvi a ocennovani

Projekt

Cil projektu

V ramci projektu jsou identifikovany a hodnoceny predik¢ni postupy a metody
pro méfeni vyznamnych podnikovych veli¢in v podminkach rizika a neurcitosti
budouciho vyvoje post-Covid ekonomiky.

Pokroky:

Byla uskutec¢néna prvni fize v podobé reserse metod popisovanych v odborné
literatuie pro tcely predikce ekonomickych podnikovych veli¢in. Slo o
mapovani metod vyuzivanych v predikci. Tyto reserse vyustily do ¢lanki:
1) Mapping current state in the field of prediction methods of
business and economic characteristics across industries
2) Mapping the use of fuzzy approach for predictions of business
variables across industries (fdze kontroly k odesldni na preklad, do
redakce casopisu do 15.7.)
Druha faze testuje vybrané predik¢ni metody na historickych datech vybranych
charakteristik a mezinarodni akciové spolec¢nosti. Prozatimni vystupy této faze
vyustily ve ¢lanky:

1) Testing reliability of technical analysis models for short-time trading
in financial markets during global crises

2) A fuzzy evaluation model of manufacturing machinery in terms of
sustainable business

OR4/2021-4



Priloha 4

Treti a ¢tvrta faze vychazi z vystuptli predchozich analyz, porovnava je a hleda
odpovédi na optimalni volbu predikéni metody za situace rizika a neurcitosti.

Tyto faze vyusti do tii €lank®, znichZ jeden je ve fazi rozpracovani -
predpokladané dokonceni polovina zati (Fuzzy test of stock price prediction
versus technical analysis: Tesla case study).

1. Hluboka reSerse zdrojti v odborné literatuie tykajici se statistickych
metod k predikci ekonomickych podnikovych velicin.

2. Hluboka reserse zdroji v odborné literatuie tykajici se fuzzy metod
vyuzivanych k predikci ekonomickych podnikovych velicin.

3. Vyzkum byl zaloZeny na metodach ovérovani vérohodnosti vysledk
technické analyzy pro predikci cen médi na podminek silné volatility a
nejistoty trhu spojené se situaci na Ukrajiné v ramci birezna 2022. V

Zptisob praci jsou aplikovany v praxi nejpouzivanéjsi modely casovych rad

reSeni (linearni regrese, exponential smoothing, naivni predpovéd’). Analyza
predikce modeli byla provedena na rtznych frekvencnich datech.
Predpovéd modelu byla konfrontovana s realitou.

4. V prispévku byl vyvinout vhodny model fuzzy hodnoceni investi¢nich
alternativ mérenych indexem udrZitelnosti. Jeho schéma je
metodologicky popsano jako tristupnovy systém multikriteridlniho
hodnoceni ex-ante. Algoritmicka koncepce systému se provadi ve treti
fazi ,fuzzy procesor”. Fuzzy model je aplikovan na alohu vybéru
optimalniho typu stavebniho stroje z hlediska nakladi a udrzitelnosti.

Vystupy 1-4 jsou/budou predmétem recenzniho fizeni v ¢asopisech
evidovanych v databazich WoS, Scopus, Quartily Q2-Q4. Prijeti clanka do danych
Casopist je vykonové uplatnitelné v ETMS.

- Clanek 4. nize vedené tabulky bude zaslan k recenznimu ¥izeni do 31.8.

- Clanek 2. byl pfijat k publikaci, vyjde na podzim 2022 - Citace Littera
Scripta (6), citace ¢lankt kolegti z jinych skupin na UZO (4).

Mimo projekt ¢lanek generujici ptijmy v recenznim fizeni: Internal Yield
Estimation of Long-Term Subsidised Projects: Conventional Approach Versus
Fuzzy Approach, Autori: Simona Haskov3, Petr Fiala, Q3, prijato k recenzi 1.3.
2022
Mimo projekt ¢lanek: Fuzzy payback period of investment into modernization
, of production network, Autori: Simona Haskovs, Jifi Kucera, Robert Kuchar,
VysFupy ACC Journal, prijato k recenzi 27.6. Databaze ErihPlus
projektu

Interni Predpoklada Datum
spoluauto né zafazeni  odeslani
Title Autor i (ETMS) vystupu
1.Mapping current state in the field of
prediction methods of business and Jiri Kucera,
economic characteristics across Simona  Robert
industries Haskova Kuchar 1.703 22/04/2022
2.A fuzzy evaluation model of Marek
manufacturing machinery in terms of Simona  Vochozka,
sustainable business Haskova Jifi KuCera 1.705 22/04/2022
3.Testing reliability of technical analysis Petr Sulet,
for short-time trading in financial Simona  Robert
markets during global crises Haskova Kuchar 1.804 27/05/2022

4. Mapping the use of fuzzy approach for
predictions of business variables across  Simona  Jiff Kucera,
industries Haskova Petr Sulet  1.704 31/08/2022
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Zahranic¢ni
spoluprace
(bonifikace)

- Popis, analyza a utridéni problému, analyza dosavadniho poznani.

- Ziskavani dat z vefejné pristupnych zdroji, analyza dat a tfidéni

- ReSerse:

1. ReSerSe metod amodeli vychazi z 60 odbornych zdroji a je
strukturovdna do vybranych odvétvi Kklicovych pro vétSinu
svétovych ekonomik.

2. Je zmapovano dosavadni vyuziti a implementace fuzzy pfistupu pfi
predikcich ekonomickych veli¢in v podnikové sféfe napric¢
odbornymi impaktovanymi publikacemi.

- Statistické testovani kvality predikce: Testem piesnosti predikce prosly
metody a) Linearni regrese, b) Naivni predpovéd, c) Jednoduchy
exponencialni smoothing.

a) Metoda modeluje vztah mezi proménnymi a linedrnimi
prediktorovymi funkcemi, ve kterych jsou parametry
odhadovany z datového souboru. Predpokladem pouZiti modelu
je, Ze mezi proménnymi existuje pticinna souvislost. Jednoducha
linearni regrese je vhodnd pro modelovani trendu pro data,
kterd jsou rovnomérné rozdélena kolem primky. Je popsana
rovnici pfimky jako Y = a + bX, kde Y je zavislou proménnou, X je
nezavislou proménnou, b je sklon primky.

b) Model naivni predpovédi (ndhodné prochazky) je zaloZen na
predpokladu, Ze v kazdém obdobi u sledované proménné dojde
ke zméné, u které neznadme ani smeér ani jeji velikost.
PoZadavkem je, Ze tyto zmény jsou navzajem nezavislé nahodné

Metody veli¢iny, které maji vSechny stejné rozdéleni pravdépodobnosti.

Stanovit odhad zmény je téméf nemozné, a praveé z toho diivodu
se jako optimadlni jevi model naivni predpovédi. Ten
predpoklada, ze oCekavana zména v kazdém bodé predpovédi je
nulova a posledni znama hodnota veliCiny je tak pouZita pro cely
horizont predpovédi. Pro casovou radu s linearnim trendem lze
pouzit model s propor¢ni zménou Ft+1 = Xt + p(Xt+1 - Xt), kde p
je vhodné zvolena konstanta z intervalu (0;1), Ft+1 je predpovéd’
na obdobi t+1, Xt je posledni zndma hodnota ¢asové rady.

c) Model exponencialniho vyrovnani pouziva historické primeéry
proménné ve sledovaném obdobi pro predpovéd budouciho
chovani dané proménné. Zakladnim cilem je limitovat vykyvy a
vypozorovat trend, ktery je bez tohoto téZko pozorovatelny. Pro
nesezonni modely plati I = ay: + (1 - a)li-1, kde y: je hodnota rady
v bodé t, I je slozkou drovné. Koeficient vyrovnani a nabyva
hodnoty z intervalu 0, 1.

- Predikce pomoci fuzzy piistupu: Reseni je metodologicky popséano jako
tiistuptiovy model multikriteridlniho hodnoceni ex-ante. ]Jde o
algoritmicky koncept, v jehoz treti fazi (blok K) dochazi ke ,fuzzy
zpracovani“. N-rozmérny vektor (x1,..,xN) vstupujici do bloku K je
preveden na vektor (ul,..,uN) prevodem soufadnic xi na méritko v
rozsahu 0 az 100. Jeho souradnice ui, i = 1 ,.., N, jsou zahrnuty v
adekvatnich vstupnich fuzzy mnozinach; spole¢né vyberou vhodna
inferencni pravidla pro jejich manipulaci, definuji jejich ,silu“ a
vygeneruji funkci prislusnosti pagg vintervalu V = (0, 100) vystupni
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v vy

pribéhem pagg(v) je vysledkem odhadu.

Projekt identifikuje a hodnoti predikéni postupy a metody pro méfeni
vyznamnych podnikovych velicin v podminkach rizika a neurcitosti
budouciho vyvoje post-Covid ekonomiky.

V prvni fazi byla realizovana hluboka reSerSe metod popisovanych v odborné
literatuie pro ucely predikce ekonomickych podnikovych veli¢in. Druha faze
testu vybrané predik¢ni metody na historickych datech vybranych veli¢in a
zhodnocuje je i vramci mezinarodnitho podniku (Tesla). Ve treti fazi jsou
vysledky zhodnoceny co do vhodnosti aplikovatelnosti za podminek rizika a
neurcitosti. Ctvrta faze se tyka predikce hodnot podnikovych veli¢in. 1. - 4.
faze byly ¢i jsou aktualné realizovany.

Pata faze zhodnoti a porovna vysledky predchozich tii fazi feSeni projektu.

[y Tp) Ly Realizace vSech fazi byla, je a bude dokumentovana odbornymi ¢lanky.
Projektové tizeni: interni vyzkumny projekt je tizen dle nastavenych etap
pod piimym Fizenim garantky vyzkumné skupiny ,Finance. Pravidelné (2x
mési¢né) probihaji schiizky vyzkumného tymu, kde probiha odborna diskuze,
rozd€luji se ukoly a kontroluji se dil¢i vystupy. Komunikace probiha
prezencné a on-line formou pres MS Teams, e-mailovou formou.

Tymova spoluprace je nastavena podle schopnosti a moZnosti ¢lent skupiny

garantkou skupiny. Témata ¢lankd jsou diskutovdna vramci autorského

tymu, v némz kazdy clen dostane specificky tikol a orienta¢ni termin, v jehoz

ramci praci odevzda.

Prace na projektu probihaji v souladu s vécnou naplni projektového zaméru.
Harmonogram

Zacatek

realizace 1.3.2022

projektu
31.12.2022

Ukonceni

realizace

projektu
Prace na projektu probihaji s dvoumésicnim posunem diky o dva mésice
posunuté dobé zacatku realizace grantu (ptvodné 1.1, skuteCnost 1.3. -
pocatek fungovani skupin). Casovy harmonogram praci je o tuto dobu
umeérné navysen:

Probéhla: 1. etapa: Analyza stavajicich metod predikce klicovych

Etapy projektu ekonomickych veli¢in podniku uzivanych v ramci podnikové praxe napftic¢

odvétvimi - resSerSe a popis dosavadniho poznani ve zkoumané oblasti (III.-
V1)

Probiha 2. etapa: Test metod za ucelem zjisténi kvality (presnosti) predikce
historicky namérenych hodnot vybranych veli¢in a z vefejné dostupnych
zdrojl (mezinarodni drovei) vybranymi metodami (IL.-X.)
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X)

Probiha 3. etapa: Vyhodnoceni testi kvality predikce z historickych dat (V.-

Probihd 4. etapa: Kratkodoba predikce vybranych strategickych velic¢in
v post-Covid obdobi vybranymi metodami (V.-XI.)

Probéhne 5. etapa: Komparace, zhodnoceni (XI.-XII.)

Rozpocet a finan¢ni piinosy

Udaj z controllingové zpravy k 23.5.2022 by Granteum, s.r.o. - viz nize
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Rozpocet
Roxpebet I
wkiu na 3 m I Prolmarccvaro & I b datespara cAnanzavat % " e
| Caikrm | 1 2009 B Kb IIIIIEIBIﬂ E&l 1 D00 SIS 0 K
Neinvestiini pelotky
Calkam I 1 3079 .0 KE| 00 205,00 2| TEA0%] T SO S0, 0 | B0 000
Medy
= WEd 180,00 KL 3 268 0 K 2] T o TH | d
Chetatni osobni na kdedy jodmdny 1 dohed
pracosTi dnnod, Sohod o jprowsden
price, pagt '!r!:rl-':d-rn'.'-lurmm
1kl nepojmenoameh smiuy
ursvterych podie § L7406 odui. T nkhona ¢
B A011 5 obésraky sikonik)l SET MI0.00 K 0 JeA 00 K L. BB (005 K 5 IO, 000 K
Maklady ra FVS 175 BA0.00 K 0,00 K2 0,00 X7 BH0.00 K 0, DO, 0.0 K
Ostatni |
Calkamm
4 | Reiini ndinsy W TL5,00 Kk | oo K 7% | 19 T15.00 K '.nc-_m-\l cn-cﬂ
Clanky jsou zaslané do ¢asopisii indexovanych ve WoS a Scopus a jsou
v soucasnosti vrecenznim fizeni. PGvodni piedpoklad zahrnoval jen
databazi WoS.
WOS (AIS)
Vynos Ocekavany Ocekavany
, Pocet z vysledku vynos vynos
Druh vysledku podle ETMS , . . , . . v
uh vy up vystupl | zaevidovanych | publikovanych | dokonéenych
Fi . . v ETMS vysledku ¢lanku
lvl}ancnl [1.230] Clanek ve sborniku
prinosy hodnoceny v RIV
projektu ve [1.701] Recenzovany odborny
vys$i 100 % | | ¢lanek v odborném periodiku,
nakladi. obsazeny ve WoS — ¢asopis v
prvnim decilu oboru
[1.702] Recenzovany odborny
¢lanek v odborném periodiku,
obsaZeny ve WoS — Casopis v 1.
kvartilu oboru
[1.703] Recenzovany odborny
¢lanek v odborném periodiku,
obsazeny ve WoS — ¢asopis v 2.
kvartilu oboru
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[1.704] Recenzovany odborny
¢lanek v odborném periodiku,

kvartilu oboru

obsazeny ve WoS — ¢asopis v 3.

[1.705] Recenzovany odborny
¢lanek v odborném periodiku,

kvartilu oboru

obsazeny ve WoS — Casopis v 4.

[1.706] Recenzovany odborny
¢lanek v odb. periodiku,
obsazeny ve WoS nebo
SCOPUS, ktery nelze zafadit do
kvartilu (Casopisy bez IF
Cekajici na jeho pridéleni)

Scopus (SJR)

Druh vysledku podle ETMS

Pocet
vystupti

Finanéni
pfinos
z vysledka
zaevidovanych
v ETMS

Ocekavany
financni
pfinos
publikovanych
vysledkd

Ocekavany
financni pfinos
dokoncenych
¢lanka

[1.230] Clanek ve sborniku
hodnoceny v RIV

[1.801] Recenzovany odborny
¢lanek v odborném periodiku,
obsazeny ve SCOPUS — ¢asopis
v prvnim decilu oboru

[1.802] Recenzovany odborny
¢ldnek v odborném periodiku,
obsaZeny ve SCOPUS — Casopis
v 1. kvartilu oboru

[1.803] Recenzovany odborny

¢lanek v odborném periodiku,

obsazeny ve SCOPUS — ¢asopis
v 2. kvartilu oboru

[1.804] Recenzovany odborny
¢ldnek v odborném periodiku,
obsaZeny ve SCOPUS — Casopis
v 3. kvartilu oboru

[1.805] Recenzovany odborny
¢lanek v odborném periodiku,
obsaZeny ve SCOPUS — Casopis
v 4. kvartilu oboru

[1.706] Recenzovany odborny
¢lanek v odb. periodiku,
obsazeny ve WoS nebo
SCOPUS, ktery nelze zaradit do
kvartilu (Casopisy bez IF
Cekajici na jeho pridéleni)

1. Dalsi vystupy generujici prijmy (popiste dalsi doposud dosaZené financni

prinosy projektu).
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Viz vystupy projektu: ¢lanek v recenznim fizeni - generator
potencionaliho ptijmu

V Ceskych Budgjovicich dne: 30.6.2022

Hlavni reSitel projektu
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