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Osnova

o Popis tematu

o Metodika prace

o Volba diskontni miry

o Stanoveni rustové konstanty
o Vysledky

o Doplnujici dotazy
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Popis tematu .

o Tema: Specifika oceneni zasilatelskych
podniku na prikladu konkrétni firmy

o Motivace a duvody k vybéru tématu

o Cil prace: stanoveni hodnoty zasilatelského
podniku ...
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Metodika prace

o Literarni reserse

o Strategicka a financni analyza podniku
o Metody komplexniho hodnoceni podniku
o Vyber metody oceneni

o Oceneni pomoci DCF equity, EVA, ucetni
hodnota




Diskontni mira

o VysSsi riziko — stavebnicova metoda —r,
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ANALYZA
IDENTIFIKOVANE RIZIKO . UROVEN
PRAVDEPODOBNOST DOPAD PRIORITA
RIZIKA
Ztrataklicové osoby 3.62 % 0.40 1,448 %
Neinkaso pohledavek 15.0 % 0.12 1,200 %
Ztratazakaznika 20 % 0.15 2.700 %
Kurzovazirata 70 % 0.01 0.700 %
Celkem 6.05 %
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Rustova konstanta

o Tzv. Gordonova rustova konstanta
o Klicovych prvku ocenéni
o Stanoveni kvalifikovanym odhadem
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Vysledky

o Hodnota podniku
o DCF equity — 55 079 600 K¢
o EVA equity — 55 553 400 KcC
o Ugetni hodnota — 36 120 000 K&
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Doplnujici dotazy !

o Porovnejte Vami navrhovany koncept vypoctu
rustoveé konstanty s vybranym jiz existujicim
konceptem. -

o Fundamentalni moc g=ROE X (1 - ﬁj
o Stanoveni ,g“ pro jednotlivé vyrobky dle ZC
o Rst akcii g=ROE Xb

o Expertni odhad ?




Doplnujici dotazy

o Teoreticky a prakticky prinos prace?

o Jaké by byli moznosti zvyseni hodnoty
obchodniho podilu posuzovaneho podniku?

o Jaky je hlavni ucel stanoveni hodnoty
podniku?
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Prostor k diskuzi . . . !
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Dekuji za pozornost

Odbornik pres zvySovani efektivity pracovnich operaci povida studentum:
"Techniky, které jsem vam zde nastinil, radéji nezkousejte doma."
"A proC ne?"

"No, vite, celé roky jsem sledoval rutinni Cinnosti sve zeny, kdyz
pripravovala snidani. Hodné se nabéhala mezi lednici, sporakem,
Spajskou a stolem a Casto pfi tom nesla jen jednu véc. Tak jsem ji navrhl,
jak by to mohla zlepsit."

"A fungovalo to?"

"Mno, v podstaté vlastne ano. Predtim ji pfiprava snidane zabrala dvacet
pét

minut. Ted to délam za osmnact. "

Vytvoril: Bc. Tomas Krulicky, BBA, dne: 19. 6. 2017
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